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I. INTRODUOOION

En la actualidad, el alto grado de interdependencia que. se observa en­
tre las diver!las economías del mundo, hace que gran parte de los problemas 
económicos que enfrenta cada una de ellas tenga una raíz relativamente 
<'Omún. 

Específicamente para el caso de Chile, es de interés analizar la forma 
rn que el fenómeno inflacionario mundial se transmite al interior de la eco­
nomía, dada la estrategia de apertura definida y nuestra condición de econo­
mía pequeña. La dificultad de efectuar dicho análisis, estriba obviamente en 
dos aspectos: cómo definir la inflación mundial relevante desde el punto de 
vista de Chile, y cómo medir su incidencia en la inflación interna en la forma 
más adecuada posible. La definición y cuantificación del fenómeno inflacio­
nario es importante por las implicancias que tiene en el proceso de desarrollo 
económico y, en última instancia, en el bienestar social. 

El presente trabajo tiene por objetivo determinar qué parte de la in­
flación interna de Chile, .se puede explicar directamente por variaciones en 
los precios internacionales de nuestros productos transables. Se trata, en con­
secuencia, de un intento por destacar el grado de exogeneidad de la inflación 
chilena. 

Para este efecto, se consideró como variable a explicar el IPC oficial, 
sin cuestionar su validez como indicador pertinente de la inflación 1/. 

Nota: Documento de trabajo preparado por Wally M�za San Martíni, economista del Banco Central de 
Chile. El autor agradece la colaboración de Carlos Arriagada y Julio Acevedo para el desarrollo 
y corrocclón del trabajo; 11slmlsmo los valiosos comentarios y sugerencias de Theodor Fuchs, Al• 
varo Feller y Maria Teresa Cofré, todos ellos funcionarios del Instituto Emisor, y de CtemcnJte To• 
rres, del Opto. de Economía de la Universidad de Chile. 
Es preciso destacar que los errores que aún persistan son de exclusiva responsabilidad del autor, 

1/ Es evidente que, en ligor, el análisis exigirla determinar la Incidencia de la Inflación externa en la 
Inflación Interna. Para ello, se supone en este documento, que el lPC es un buen Indicador de le 
Inflación Interna para el periodo de análisis considerado. 




























































































